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El precio del petréleo (WTI) contintia a la baja bordeando hasta mediados de octubre los

USD 82 ddélares por barril
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Desde junio de 2014, cuando el precio del petréleo (WTI) se ubicaba en USD 105,24 el barril, inicié una tendencia a la
baja hasta llegar a USD 96,38 en agosto y finalmente bordear en promedio los USD 86 para octubre. Desde junio de
2012 no se registraba una caida tan pronunciada. Cabe destacar que la caida en el precio del petréleo tendra un efecto
en las finanzas publicas, por lo cual se debe mantener un seguimiento constante, pese a que el precio promedio del
afo es superior al presupuestado.

TERMOMETRO ECONOMICO

En septiembre, la variacion mensual del IPC fue de 0,61%
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En septiembre, el indice de Precios al Consumidor (IPC) se ubicé en 150,04 registrandose una variacién anual de 4,19
%. La inflacion acumulada asciende a 3,15 % vy la inflacion mensual a 0,61 %, cifras superiores a las registradas en
septiembre de 2013. El nivel de precios se incrementd en mayor proporcién, en términos mensuales, en ciudades
como: Ambato (0,91 %), Guayaquil (0,82 %) y Quito (0,78 %); y en menor proporciéon en Machala (0,26 %) y
Esmeraldas (0,49 %).

El valor de la canasta familiar basica se ubicé en USD 641,2 y la canasta familiar vital en USD 462,4.
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En agosto, la recaudacion
acumulada del aio registré6 USD
8.983 millones, 5,3 % mas que en

2013
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El Impuesto al Valor Agregado (IVA) se
mantiene como el de mayor participacion,
con 48 % (USD 4.289 MM) de la recaudacion
total, mostrando un crecimiento de 5 % en
relacion al mismo periodo del afio pasado.
Por su parte, el Impuesto a la Renta
representd el 34 % del total recaudado con
un incremento de 8 %. El Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) tuvo wuna
participacion de 9,1 %, alcanzando USD 821
MM, tres millones mas que lo alcanzado
hasta agosto 2013. El Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) con una
participacion de 5,8 % registré USD 517 MM.

La produccion total de crudo alcanzé 17,38 millones de barriles en agosto

Produccién de Crudo Promedio por Dia
-Miles de Barriles-
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Al cierre de agosto, se registré un leve crecimiento en la produccion de 0,42 % con respecto al mes anterior y de 4,47
% anual. En cuanto a la distribucién de la produccion, los campos estatales extrajeron 13,5 millones de barriles, un
incremento anual de 6,96 %; mientras que la produccién de los campos privados fue de 3,8 millones de barriles, una
contraccién de 3,48 % frente a lo obtenido en el mismo periodo de 2013. El promedio de produccion diaria de petréleo
en agosto fue de 561 mil barriles, incrementado en 0,42 % con relacion a julio de este afio.
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Para agosto, la deuda publica
alcanzé USD 26.435 millones
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Frente a agosto del afio anterior, cuando la
deuda publica fue de USD 21.032 MM, se
registra un incremento de 25,69 % anual.

El componente externo de la deuda
presenta un saldo de USD 15.259 MM, es
decir 22,98 % mas que en agosto de 2013,
mientras que la deuda interna pasé en un
afio de USD 8.625 MM a USD 11.177 MM,
lo que significd, a agosto de 2014, un
incremento anual de 29,59 %.
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El tipo de cambio real de
Ecuador fue de 91,61 puntos en
septiembre
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El tipo de cambio real registr6 una
disminucion de 1,37 pp. en comparacion a
agosto de 2014 (92,98 pp.). En cuanto a
las principales divisas analizadas durante
el mes de septiembre todas se depreciaron
frente al ddlar estadounidense, a
excepcién del bolivar venezolano el cual
no ha variado desde febrero de 2013.

TERMOMETRO ECONOMICO

Al cierre de septiembre, la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) registro
un saldo de USD 6.689 MM
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La RILD registré un crecimiento anual de 58 %, equivalente a USD 2.456 MM, y un incremento mensual de 8 %,
equivalente a USD 518 MM. En relacion al afio anterior, la cuenta de ‘depdsitos’ crecié en 249 % (USD 928 MM), e
inversiones en 196 % (USD 2.903 MM), mientras que ‘caja en divisas’ decrecié en USD 715 MM, y el ‘oro’ en USD 656
MM en términos anuales.

Para octubre, el indice de riesgo
pais de Ecuador empeoro a 427
puntos
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Para octubre, el EMBI+ de Ecuador
empeoré 22 puntos con relacion al mes
anterior y mejoré 148 puntos comparado
con octubre de 2013. Si bien este indice de
riesgo para Ecuador ha mejorado en los
ultimos afios, aun es elevado comparado
con los resultados de los demas paises de
la regién que a pesar de haber disminuido
su posicién este mes, lideran la tabla
como: Chile (126 puntos), Colombia (152
puntos) y Pert (150 puntos).

Argentina fue el Unico pais que mejorod
mensualmente; sin embargo, sigue siendo
parte de los tres paises con mayor indice
de la region junto a Venezuela y Ecuador.
Para Ameérica Latina, el indicador mejoré
11 puntos en términos anuales y empeoro
18 puntos comparado con septiembre de
este afo.

Para agosto, el subsidio acumulado de derivados de petréleo fue USD 2.631
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El nivel de subsidios a la comercializacion interna de los combustibles fésiles importados aumenté en 18,4 % en
comparacion al monto registrado para julio de este mismo afio, llegando a USD 337 MM. El diésel pas6é nuevamente
este mes a ser el principal derivado subsidiado (48,76 %), la nafta a segundo lugar (39,15 %) y el gas represento el
12,09 % de los subsidios a agosto de 2014.

En septiembre, por cada délar depositado en el sistema financiero ecuatoriano se

destiné 80,7 centavos a créditos
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En septiembre, el indice de intermediacién financiera aumenté en 0,3 % frente a agosto del presente afio. Los
depositos del sistema financiero nacional se situaron en USD 30.454 millones, incrementandose en 16,17 % anual,
mientras que la cartera por vencer se ubicé en USD 24.575 millones, alcanzando un crecimiento de 10,33 % con
respecto al mismo mes del afio pasado. Por su parte, el crédito al sector privado se incrementé en 8,12% anual
llegando a USD 26.695 millones.
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Impulsada por un repunte en las exportaciones (camarén y petréleo principalmente),
la balanza comercial registra una mejora cercana a USD 1.750 MM en los primeros
ocho meses del afio

M Exportaciones (FOB) W Importaciones (CIF) Balanza
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Entre enero y agosto, las exportaciones registraron un incremento de USD 1.434 MM, equivalente a 8,7 % con respecto
al mismo periodo del afio anterior, 96 % de esa mejora se explica por una importante expansion en las exportaciones
de crudo (USD 507 MM), camarén (USD 619 MM), banano (USD 144 MM) y cacao (USD 107 MM). Por su aprte, las
importaciones decrecieron en 2 % (USD 316 MM). Esto se tradujo en una mejor posicién de la balanza comercial que
pasé de un déficit de USD 2.002 MM en 2013 a uno de USD 252 MM en 2014. En términos mensuales, la balanza
comercial registré una mejora moderada al pasar de un déficit de USD 200 MM en julio a un déficit de $USD 101 MM
en agosto, esto por una importante expansioén de las exportaciones que crecieron en un 7 % (USD 150 MM) con

respecto a julio de 2014,

TERMOMETRO ECONOMICO

Para agosto el déficit no petrolero de Ecuador se ubic6 en USD 5.565 MM, mientras
que el superavit comercial petrolero fue de USD 5.313 MM
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Durante los primeros ocho meses, las exportaciones no petroleras alcanzaron un incremento del 16 %, mientras que
las importaciones no petroleras se redujeron en 3,6 %. De modo que el déficit no petrolero mostré una mejora de USD
1.644 MM, reduciéndose en un 23 % con relacion al mismo periodo del afio pasado. Por su parte, la balanza comercial
petrolera tuvo un incremento moderado de 2 % (USD 106 MM) frente al mismo periodo de 2013.

Importaciones
No Petroleras
$13.753 MM

Exportaciones petroleras

$9.666 MM |

e

Importaciones petroleras

$4.353 MM

Exportaciones
No Petroleras

$8.187 MM
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Las exportaciones de bienes
industrializados entre enero y
agosto fueron de USD 2.815 MM

#S\ Jugos y conservas de frutas
($35,15)

Enlatados de pescado
5
Derivados de petrdleo
4
Variacion anual exportaciones de
principales productos industrializados

(USD MM FOB enero —agosto 2014)
Entre enero y agosto, las exportaciones de

productos industrializados registraron una
contraccion de 10,4 % (USD 326 MM). En
este segmento, las exportaciones no
tradicionales disminuyeron en USD 107 MM,
principalmente por un menor monto
registrado en enlatados de pescado que se
contrajeron en 8 %. Los productos
tradicionales mostraron un mayor descenso
en sus ventas reduciéndose en USD 219
MM, resultado de menores exportaciones
derivados de petroleo (49 %) y café
elaborado (25 %).

Balanza comercial de Ecuador por principales mercados
-UsD MM enero - agosto-
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La importacion de bienes bajo la
Res. 116 se redujo en 28 %
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Otros

m2013 m2014

Bienes de
capital

Bienes de
consumo

Materias primas Combustiblesy

lubricantes

Importaciones por uso o destino
econémico

USD MM FOB e nero-agosto

Entre enero y junio, dentro de las partidas
sujetas a la Resolucion 116 del COMEX, se
registra una reducciéon de 28 % del monto
importado frente a igual periodo del afo
anterior, donde las materias primas cayeron
en 46 % mientras los bienes de capital lo
hicieron en 43 %.

Por otro lado, analizando el total de
importaciones en los ocho primeros meses,
las importaciones de combustibles se
incrementaron en 4,8 %, mientras el resto de
rubros se contrajeron, destacando por su
reduccion los bienes de capital que cayeron
en 8,8 % respecto a igual periodo del afio
anterior.

Otros: incluye materiales de construccion, equipo de transporte y
diversos
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Evite imprimir. La CIP promueve el cuidado
del ambiente para una produccion sustentable.

3 " @CamaraCIP Ii www.facebook.com/camaradeindustriasyproduccion
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