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La inflacidn anual en diciembre de 2011 se ubicé en 5,41%, inferior a la
registrada en noviembre en 0,12 puntos porcentuales (pp) y superior en
2,08 pp frente al mismo mes de 2010. La inflacién mensual en diciembre se
ubicé en 0,40%. De acuerdo al INEC, el indice de Precios al Consumidor (IPC)
aumentd en Ambato (0,81%), Machala (0,75%), Quito (0,66%), Loja (0,44%), Manta
(0,44%), Cuenca (0,35%) y Esmeraldas (0,27%); mientras que disminuyd en Guayaquil
(0,09%). Las divisiones de mayor incidencia en el incremento del IPC fueron
‘alimentos y bebidas no alcohdlicas’ con un aporte de 36,52%, ‘prendas de vestir y
calzado’ (10,89%) y ‘educacidn’ (8,57%). Por otro lado, la canasta familiar basica se
situd en $578,04, en tanto que la canasta familiar vital alcanzé $419,25.

Inflacién mensual diciembre de 2011
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La recaudacién tributaria entre enero y noviembre de 2011 fue de $7.166
MM, registrando un crecimiento anual de 9,1%. El tributo mas importante en
la recaudacién en dicho periodo fue el Impuesto al Valor Agregado (IVA), que
representd el 51,7% del total, seguido por el Impuesto a la Renta con 33,2%. La
recaudacion del IVA en noviembre se ubicé en $437 MM, presentando un aumento
de 21,2% en relacién al mismo mes del afio anterior, la cual estuvo motivada por el
incremento en la recaudacion del IVA a importaciones (16%) y a operaciones internas
(24,9%).
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El promedio diario de produccién de crudo durante noviembre de 2011
fue de 504 mil barriles, 2 mil barriles por encima del promedio de octubre y 4
mil barriles inferior al mismo mes de 2010. La produccidn total de petrdleo crudo
en noviembre se ubicé en 15,1 millones de barriles, lo que representa un
crecimiento anual de 0,8%. La produccion de las empresas estatales se ubicé en un
promedio de 360,5 mil barriles diarios, presentando un incremento de 7,8% anual.
En tanto que, la produccién de las empresas privadas fue de 143,6 mil barriles
diarios, registrando un decrecimiento anual de 17,2%.

Producciéon de Crudo Promedio por Dia
—Miles de Barriles—
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En el tercer trimestre de 2011 el Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador
registré un crecimiento de 9% frente a igual periodo de 2010. Esta cifra es
la segunda mas alta de Sudamérica, ubicdndose detras de Argentina. Por su parte,
frente al segundo trimestre de 2011, la economia crecié en 1,7%. Las actividades
con mayor expansion anual fueron: ‘construccion’ (31,75%), ‘fabricacion de
productos de la refinacion del petrdleo’ (28,71%) y ‘suministro de electricidad y
agua’ (18,44%). Por otro lado, la rama que registré contraccion fue ‘servicios de
intermediacién financiera medidos indirectamente’ (-11,59%). Considerando la
oferta y utilizacion final de bienes y servicios, sobresale el crecimiento de la
formacidn bruta de capital fijo (15,74%), exportaciones (8,63%) y consumo final de
los hogares (6,05%).

La deuda publica total a noviembre de 2011 alcanzé $14.164 MM,
registrando un incremento de 7,3% en relacion a similar mes de 2010. El monto de la
deuda publica externa se ubicé en $9.795 MM, registrando un crecimiento anual de
15,1%, mientras que la deuda publica interna llegd a $4.369 MM, 6,9% por debajo de
lo registrado en noviembre de 2010. El total de la deuda publica representa el 21,5%
del total del PIB estimado para ese afio.
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Entre enero y noviembre el subsidio a los derivados de combustibles
ascendié a $2.644 MM, 43,3% superior a similar periodo de 2010. En
noviembre de 2011 el subsidio llegd a $258,1 MM, presentando un aumento de
44,2% frente a igual mes del afio anterior. El 42,5% del total de subsidio a los
combustibles en noviembre fue destinado a diesel, el 41,7% a nafta de alto octanaje y
el restante 15,8% a gas licuado de petrdleo.

Comercializacion interna de derivados importados
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La Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) al 31 de diciembre
se situd en $2.957 MM, inferior en $1.136,1 MM al saldo de noviembre de
este afo. La RILD registré un incremento anual de 12,80% y una disminucién de
27,75% mensual. La Unica cuenta que registrd un incremento fue ‘otros’ -compuesta
por las cuentas de DEG, Reservas FMI y Posicién ALADI- ($1,64 MM); mientras que el
resto se contrajeron en el uUltimo mes: ‘posicién neta en divisas’ (-$742,44 MM),
‘inversiones’ (-$431,13 MM), ‘caja en divisas’ (-5232,88 MM), ‘oro’ (-$150,36 MM) y
‘depdsitos’ (-$78,43 MM). El componente de ‘posicidn neta en divisas’ represent6 en
el mes de diciembre el 54% de la RILD, con un monto de $1.597 MM.

Saldo de la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad RILD -US$ MM-

El indice de confianza empresarial en diciembre se ubicé en 89 puntos de
250 posibles, presentando un aumento de 12,1 puntos con relacién al mes pasado y
una disminucion de 6,4 puntos con relacién a diciembre de 2010. Segun la encuesta
realizada por la firma Deloitte, esto se debe al ambiente navidefio y el alto consumo
que caracterizan a este mes. Asi mismo, los prondsticos de crecimiento para el
préximo afio son buenos, cercanos al 5%, debido a la recuperacién de la economia
estadounidense y el alto precio del petréleo que ha favorecido a paises como
Ecuador.
indice de Confianza Empresarial
(ICE-Deloitte)

El arancel efectivo en noviembre se ubicé en 4,76%. La recaudacién de
aranceles en el penultimo mes del afio se ubicé en $112,81 MM. Los derechos
cancelados entre enero y noviembre, registraron un crecimiento anual de 4,93%, y
alcanzé $1.062,81 MM. El rubro mas importante para la recaudacién en los primeros
diez meses del afio fue el ad-valorem, que representé el 91,38%, mientras que en 2010
solamente representaba el 74,41%. El FODINFA signific6 el 8,03% ($85,37 MM) después
de presentar un crecimiento del 5,45% frente al mismo periodo de 2010. El rubro
‘otros’ paso de 18,34% del total al 0,59%, debido a la eliminacidn de las salvaguardas en
2010.

Arancel Efectivo mensual
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Al finalizar el mes de diciembre de 2011, por cada ddlar depositado en el
sistema financiero ecuatoriano se destinaron 87,3 centavos a créditos. El
indice de intermediacidn financiera presentd una caida de 3,7 pp desde el mes de
noviembre, después de haber registrado un aumento de 8,9 pp desde julio de este
afio. Durante el mes de diciembre los depdsitos del sistema financiero ecuatoriano
se ubicaron en $21.612 MM, registrando un incremento anual de 20%, mientras
que la cartera por vencer se ubicé en $18.874 MM alcanzando un crecimiento de
21,3% anual.

Intermediacidn Financiera
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El tipo de cambio real de Ecuador, en noviembre de 2011, mostré una
apreciacion de 1%, ubicandose en 93,50 puntos. En este mes las principales
monedas que se depreciaron frente al ddlar fueron: Euro (€0,02), Libra Esterlina
(£0,01), Peso mexicano ($0,03), Real brasilero ($0,02), y Peso argentino ($0,03);
mientras que las monedas que presentaron una apreciacion fueron: Nuevo Sol
peruano ($0,03), Peso colombiano ($30,57), Yen (¥0,13) y Peso chileno ($4,50).

Cotizacion del Ddlar -Unidades por Délar-

Euro Libra Yen Peso Peso

077 A 065 A 7771 V 19395 ¥V 1398 A

N. Sol Peso Real Bolivar Peso

2,68 V 430 A 1,8 A 4,29 = 520,10 V

El EMBI+ de Ecuador, que mide el riesgo pais, al finalizar el mes de
diciembre se ubicé en 842 puntos y para América Latina fue de 454. En
este mes el indice de Ecuador disminuyd en 26 puntos en relacidén a noviembre y en
86 puntos respecto al mismo mes del afio pasado. Por su parte, este indice para
América Latina disminuyé en 10 puntos con relaciéon al mes de noviembre y
aumentd en 104 puntos en relacidén al mismo mes del afio anterior.

Riesgo Pais EMBI +

Para mds informacién detallada de estadisticas econdmicas puede
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Durante el periodo enero-noviembre 2011 las exportaciones ecuatorianas  Las exportaciones de bienes industrializados entre enero y
se incrementaron en 22,8% anual, y las importaciones hicieron lo propio en  noviembre de 2011 sumaron $4.517 MM. Las exportaciones
19,4%. El total de exportaciones alcanzé $19.356 MM, en tanto que las importaciones ~ de productos tradicionales durante los once primeros meses del
llegaron a $22.328. Por su parte, la balanza comercial durante los once primeros  afio aumentaron en 60,9% y las no tradicionales crecieron en 16,4%
meses de 2011 registré un déficit de -$2.972 MM, presentando un aumento en $31  €n comparacion al mismo periodo de 2010. Entre los productos con

MM frente al saldo presentado en similar periodo de 2010 (-$2.941 MM). La balanza mayor crecimiento en délares fueron derivados de petréleo.($419
comercial petrolera registré un saldo positivo de $5.765 MM, 23,7% superior a la MM), enlatados de pescado ($245,8 MM), extractos y aceites vegetales ($165,3

registrada entre enero y noviembre de 2010. Por su parte, la balanza comercial no MM) y cuero, plastico y caucho ($53,3 MM). Por el contrario, los productos que

petrolera alcanzé un déficit de -$8.737 MM, superior en 14,9% a la registrada en 2010. registraron disminucion fueron: otras manufacturas de metales (-$31,1 MM), jugos
y conservas de frutas (-$29,2 MM), otras manufacturas de textiles (-$10,9 MM) y

Comercio Exterior —=$ US MM- vehiculos (-$7,89 MM).
Tasa de variacion anual de las exportaciones industrializadas y
EX(FOB)  ene/nov-10 ene/nov-11 valor en $ US MM FOB - enero — noviembre 2011
=M(c) oct-11 nov-11

mBC

2.941 2.972 -523

Las exportaciones de productos primarios aumentaron en
21,76% anual en el periodo enero—noviembre. El valor
acumulado de las exportaciones primarias hasta noviembre sumé
$14.839 MM, de los que el 66% corresponde a ventas petroleras y
34% a no petroleras. Las exportaciones con mayor incremento
fueron: petréleo ($1.767,2 MM), camardn ($285,2 MM), banano
($195,5 MM), cacao ($110,1 MM), entre otros; mientras que los
productos primarios con reduccion en el valor de las
exportaciones fueron atdn (-$14,6 MM) y abacd (-$0,8 MM). Los tres principales mercados de destino de las exportaciones
Tasa de variacién anual de las exportaciones primarias y ecuatorianas durante el periodo enero-noviembre 2011 fueron: EE.UU., la
valor $ US MM FOB — enero — noviembre 2011* Comunidad Andina (CAN) y la Unién Europea (UE). Los principales productos
de exportacién hacia EE.UU. fueron aceites crudos de petréleo o mineral
bituminoso, camarén y banano. Por otra parte, las exportaciones hacia la CAN
fueron principalmente de crudo de petrdleo, aceite en bruto y atun. En tanto que,
los principales productos de exportacién a la UE fueron banano, camarén y atdn.

X (var) M(var) BC (var) BC ACUMULADA (MM)

Atin ( $73,62)
Abacé ($11,37)
Banano ( $2046,89)
Flores ( $624,82)
Frutas ( $63,05)
Madera ( $138,80)

Tabaco en rama ( $38,76) EEUU 5% & TN oo
Pe"::::: (S :jgz'j:: Venezuela 46% 33% 68% 577
)y 0 o, o,
s U N 3o
e et CAN 36‘; 11 °/o 40°/° 558
Pescado ( $183,15) (] ] ) -
Productos Mineros  $147,33) Resto del Mundo -18% 52% -188% -801
Café ( $101,97) Resto ALADI 27% 10% 9% -2.304
- T Asia -25% 26% -45% -3.969
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% Total 23% 19% 1% 2972

* Valores en paréntesis corresponden al valor total acumulado enero-noviembre.

El total de volumen exportado durante noviembre fue de 1,87 millones de  Entre enero y noviembre de 2011 las importaciones de bienes de capital
toneladas métricas (mtm), mientras que el total del volumen de las aumentaron en 20% respecto al mismo periodo de 2010. Por monto, las
importaciones con mayor incremento fueron materias primas con $1.128 MM,
seguidas por combustibles y lubricantes ($1.081 MM). Por su parte, las
importaciones de bienes de capital aumentaron en $647 MM, bienes de consumo
(5478 MM) y otros (5290 MM).

importaciones fue de 1,37 mtm. En el periodo comprendido entre enero y
noviembre el volumen total de las exportaciones en toneladas disminuyé en 1,80%
frente al mismo periodo del afio anterior y el de las importaciones aumenté en 6,28%.

Variacién anual volumen de comercio .
noviembre 2010- 2011 Importaciones MM CIF  Variacién Variacién

enefoct-10  ene/oct-11 (%) (SMMm)
Combustibles y lubricantes 4.009 5.090 27% 1.081
Materias primas 5.308 6.436 21% 1.128
Bienes de capital 3.221 3.868 20% 647
Bienes de consumo 3.968 4.446 12% 478
Otros* 2.199 2.489 13% 290

TOTAL 18.705 22.328 19% 3.624
* Incluye materiales de construccion, equipo de transporte y diversos

. . , . . ., Para mdés informacion detallada de estadisticas econdmicas puede
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Cifras Anuales

Periodo 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010@ 2011 @
SECTOR REAL

24718 28409 32.646  36.942 41.705 45.504 54.209 52.022 57.978  65.945
343%  321%  882%  574% 475%  204%  724%  036%  358%  650%
253%  450% 323%  924% 705%  491%  810%  -152%  672%  621%

Subempleo (final del periodo) 30,70% 4580% 42,78%  49,23% 45,04% 50,20% 48,80% 50,50% 47,10% nd.

Salario Minimo Nominal Promedio Anual 138,2 158,1 166,1 1749 1866 198,3 2331 2542 2798 307,8

SECTOR EXTERNO®

503 6223 7753  10.100 12.728 14.321 18.818 13.863 17.490 nd.
2981 3616 3519 4230 5184 5993 7.098 6.898 7.817 nd.
1802 1875 2191 2512 2764 3.099 4114 3.264 431 nd.
2022 1795 2055 2713 3.002 3512 4768 4120 5.395 nd.
284 810 1138 1815 2541 2.765 3.562 2642 4338 nd.
3166 2277  -3569  -4.242 -4.388 -5.135 -8.192 -5.550 -8.436 nd.
4899 5272 6451 6387  6.884 6.839 6.857 6.109 5.197 nd.
- 43 50 57 8 68 73 nd
-1.271 422 542 348 1618 1,650 1.420 X nd
716 744 -954  -1.130  -1.305 1371 -1.641 -1.028

1.144 309 140 102 -1.963 -135 -295 358

1.393 1419 1.522 1587  1.638 1.647 1.741 1.722 1.759 1.847

*Excluye refinacion de petréleo

(1) Datos de PIB provisionales.

(2) Proy eccion del PIB(corresponde a la Glima proy eccion trimestral realizada por el BCE).

(3) Cifras acumuladas a diciembre.

(4) Los datos de balanza de pagos a partir del afio 2002, no son comparables con los afios anteriores por un cambio metodoldgico.

Cifras Mensuales

Periodo jul-10 ago-10  sep-10 oct-10  nov-10 dic-10 ene-11 feb-11 mar-11 abr-11 may-11  jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11 dic-11
SECTOR REAL

027% 0,55% 0,04% 049%  0,79% 0,30%
155%  046% 295%  225%  188%  -191%  9.99% -402%  -206%  130%  141%  014%  -113%  488%
w78 078

SECTOR EXTERNO

Exportaciones (MM FOB, 1612 1.648

No Pefroleras 626

373

Bienes de Capital 448

288

|Balanza Comercial No Petrolera FOB-CIF (MM) | - -592 746 -825 -853 -698 -527 726 -639 7187 -859 -667 -976 -988 910 1.067
SECTOR PETROLERO

lPeroeciador | 8893 9729 9551 10125 10034 10752 10989 10196 11072 10748  11.074 10680 10946 11075 10610  11.095  10.814

829 1050 926 1121 926 10154 8620 8348  7.804  7.384

64 9 6 75 31 690

[Comercializacion Interna de Derivados ) -163,7 -146,5 -181,4 -1941 -189,1 -179,9 -1346 -150,6 -2211 -283,4 -303,9 -2196 -259.4 -247,9 -270,5 -288,7 258,1

(1) El indice de Precios al Productor (IPP) mide los precios del fabricante al primer comprador.

(2) A partir de sep-07 se cambia la metodologia de calculo del empleo. A partir de 2009 el INEC realiza la medicion de las cifras de empleo de manera timestral.
(3) Incluy e décimos.

(4) Diferencia entre el costo total de importacion de derivados menos los ingresos totales por ventas intemas.

Para mds informacién detallada de estadisticas econdmicas puede
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AGREGADOS MONETARIOS
RILD (MM)

Depositos a la vista

Cuasidinero !

Crédito al sector privado

TIPO DE CAMBIO @
Tipo de Cambio Real (1994=100) ©

Euro

Peso Colombiano

Nuevo Sol Peruano

Real Brasilefio

Peso Argentino

Peso Chileno

Yen Japonés

[Comercial Corporativo
Comercial PYMES
Vivienda

Consumo

ito ampliado
Microcrédito simple
Microcrédito subsistencia (minorista,

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES

Prime
Fed Funds (Target)
LIBOR 3 meses

Cifras Mensuales

3857 3490 438 3660 3451 2622 2869 3907 3861 4165 3384 3842 3981 4125 3635 4549 4004 2058
6517 6889 6773 6788 7190 7426 7215 7203 7406 723 7611 7720 17013 18463 18555 1067 19107 20452
10485 10572 10597 10731 10893 11469 11236 11674 11569 12113 12361 12680 12595 12840 13167 1385 13793 14366
15458 15806 16219 16478 16842 17273 16572 16714 16803 17215 18481 18844 18095 18523 18797 20464 20874  21.134
w49 9554 959 9784 On11 9575 955 906 9702 9606 0797 9844 9863 9820 918 9520 9462 9350
077 07 079 072 07 075 073 073 07 088 070 08 070 08 074 071 075 077
18306 18255 18255 18355 19164 18950 18594 18943 18765 17627 18205 17790 17718 17813 19186 18629 19701 19395
1260 280 280 280 282 281 277 278 281 282 279 275 274 273 277 270 271 268
176 176 176 A7t 173 16 168 166 163 158 160 1§ 15 158 18 169 18 186
394 394 394 395 398 397 400 403 405 408 408 411 414 419 420 423 427 430
508 4990 4900 4891 4866 4677 4841 4752 4822 4607 4674 4705 4555 4644 5127 409 546 501
710 8470 8470 8105 8437 8174 8212 8176 8297 8165 8091 8090 7783 7673 7671 7573 778 7L
Yuan Chino 683 685 683 68 683 638 683 68 68 683 638 683 68 68 683 635 683 683
899%  978%  B94%  894%  894%  002% B85  B25%  865%  834%  834%  B3M%  B3%  83% 8%  83%  83T%  B3T%
1M35%  1127%  1132%  1132%  1132%  1135%  1128%  1124%  1131%  1128%  1128%  1128%  1120%  M2r%  120%  1127%  1127%  1.27%
1056%  1064% 1062% 1062% 1062%  1074%  1047%  1047%  1055%  1056%  1056%  1056%  1038%  1038%  1038%  1038%  1038%  1038%
1586% 1586%  1689%  1580%  158%%  1592%  1594%  1590%  1596%  1588% 1588%  1588%  1599%  1509%  1599%  1599%  1599%  1599%
265% 2275% 2308% 2308%  2308%  2267% 2300% 2300%  2309%  2308%  2308%  2308% 2297%  2297%  2297%  2297% 2297%  2297%
2497%  2499%  2517%  2517%  2517%  2636%  2525%  2520%  2566%  2550%  2550%  2550%  2524%  2524%  2524%  2524%  2524%  254%
2769%  2845%  2870%  2870%  2870%  20,14%  2880%  2828%  2894%  287%  2897%  2897% 2897%  2897%  2897%  28.97%  2897%  2897%
325%  325%  325%  325%  325%  825%  325%  325%  325%  325%  325%  325%  325%  325%  325%  3.26%  325%  325%
025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%  025%
045%  030%  029%  030%  030%  030%  030%  026%  026%  027%  020%  020%  026%  026%  026%  026%  026%  026%

(1) Corresponde a depésitos de ahorro, depésitos a plazo fijo, operaciones de reporto y otros depositos.
(2) El'ipo de cambio nominal, corresponde a la moneda analizada frente al dolar.
(3) La disminucion del ipo de cambio real, significa una apreciacion en términos reales.
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Para mas informacidén de estadisticas econémicas dirijase a www.cip.org.ec y haga clicen la
seccién de “INDICADORES ECONOMICOS”.

Los datos contenidos en este informe estan basados en la ultima informacidn oficial actualizada por fuentes publicas
hasta la fecha de su publicacién.
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